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vyhlaseny dne 24.2.2010 v 8:00.

Ocekavame, ze hospodké vysledky vestvrtém kvartalu rokul

2009 nebudou #iS pozitivni. Na mezirdni bazi @ekavame
vyrazny propad hospotkkych vysledk, avSak je
pravdépodobné, Ze v mezikvartalnim porovnani seckdme
mirného zlepSeni. Spdleost se i nadale bude pohybovat
arovni ¢istého zisku vyrazhv zapornych hodnotach a to ieg
mirné oZziveni poptavky po uhli a koksu, kteréhogsma konci
lonského roku byli sgdky.

Tabulka ¢. 1 Predikce hospodéskych vysledki za 4Q 2009

na

Ticker: BAANWR (BCPP)
I ] Y/Y%
Odwetvi: téZba uhli s
. . . - Miliony odhad | konsenzu 4Q Konsenzus 3Q
Uzaviraci cena k 22.2.2010 — 177¢ K Celkové
Ro¢ni minimum — 59,- K triby 326,3 326,9 488,6 -33,1 291,3
Rocni maximum — 213,- K Provozni
Podil v PX: 5,6% naklady -245,7 N/A -342,1 N/A -230,5
Zarazeni v indexech: CCTX, PX,
CETOP20... EBITDA 51,3 51,0 176,7 71,14 34,6
EBIT 4,7 8,8 134,6 -93,5 -10,3
Struktura akcionar: Cisty zisk 15,4 94 92,3 -110,2 27,6
RPG Industrie SE — 63,8 % Objem
Free Float - 36,2 % produkce 2970** 2970%* 3255 --8,8 2517
uhli (tuny)
Ukazatel beta oproti indexu PX — 1,41 | * uveiejniny agenturou Reuters N
** nejednd se o odhad, objemy jiz spiiest uveéejnila 3.2.2010
Graf. & 1 roéni vjvoj kurzu spolenosti Tabulka ¢. 2 Predikce hospodéskych vysledki za rok 2009
Odhad Konsenzus
BAANWR 20.02.2009-22.02.2010 Fio 2009 trhu 2008 Y/Y %
il Miliony Euro
0 /wfﬂ Celkové trzby 1131,8 1101,7 2041,0 -46,1
180 % P
o w Pr,‘l’(‘lmfl“‘ 9741 N/A -1392,9 N/A
o | naklady
0 EBITDA 167,5 165,1 697,0 -76,31
10 EBIT 24 0,1 530,5 -99,9
i \JVJM} Cisty zisk -84,5 77,8 351,6 -77,9
I RIIIEiiLitgegatotIiiatig Objem
REGiiaiAFARIinSiadcsiEsaE produkce uhli | 11001* 11001** 13233 --16,87
§000 000 (tuny)
100000 * uverejnény spolénosti NWR
H ‘-”-”;'_ g ' ‘ ; ** nejednd se o odhad, objemy jiz spiiest uveéejnila 3.2.2010
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Komentar k vysledkiam

Dle naSeho nazorbudou hospodéké vysledky i nadale negatwmvlivnény propadem poptavky
piedevsim pak cen uhli a koksu. Domnivame se, Ze mikgému ozZiveni poptavky acel&skéehc
sektoru a ndistu prodej uhli a koksu doSlo v oprotifedchozimuctvrtleti k mirnému lepsen
celkovych trzeb na 326,3 miliGreuro.Negativré vSak budou fsobit stale nizké prodejni ceny uh
koksu. \EtSi €Zba a produkce koksuripesly néfist ndklad na 245,7 miliof eura NejvyrazrjSi
narist predpokladame u naklada sluzby souvisejicit§Zbou a pepravou a také naklada spatebu
materidlu a energii. Naopak stagnovat lymmaklady na mzdy a platEBITDA vzroste oproti 3Q n
51,3 milioni korun a po dvoutvrtletich by se spotmost NWR ngla navratit ke kladné hodnona
arovni provozniho zisku. &kavame, Zze EBIT za 4Q bude 4,7 mitioauro. Na Urovni ¢istého
hospodéského vysledku @ekavame ztratu gelkové vysi 15,4 milioh euro. Tato ztrata buc
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Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonavéieska narodni banka.
VeSkeré informace uvedené nghto webovych strankach jsou poskytovany Fio, bumzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jg
¢lenem Burzy cennych pagiPraha, a.s. atvcem trhu vS8ech emisi imenych ve SPAD.
VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopiici charakter, jsou nezavazné i@gstavuji nadzor Fia. Nelzdg
vyloucit, Ze s ohledem na zmu rozhodnych skud@osti, na zakladkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skimesti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu
jako neuplné nebo nespravné. Fio dopoje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyifed uskuténénim investice dleéchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makéén. Fio nenese odp&inost za neopra¥né nebo reprodukovanéreéii nebo
uveejréni obsahudchto webovych stranekéetns informaci a investnich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitentastnich nastraj,
které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadniteeminvestknich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich ne
piimy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Fia. Fio nemaday@ emitentem investiich nastraj uzawenou
dohodu tykajici se tvorby aréhi investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich
néstrofi nejsou seznameni s inveéstimi doporéenimi gied jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&sicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manaZeremjné nabidky investnich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které sg
podileji na tvord investEnich dopordeni neni odvozena od obclio&ia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou @i
zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého stups a snéru. Fio predchazi setu zajnfim pii tvorbe
investinich dopordeni odpovidajicim vnihim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a
pravidelnou vniini kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeskéa narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu 0 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat— trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles§% az 15% ke stanovené cilové&eqo vystup z pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kesreminvesttniho dopordeni okamzig po pekonani
piislusnych procentnich hranic.

K dneSnimu datu 17.2.2010 Fio, burzovni spotest, a.s. ma platnych 12 invéstich doporgeni. Z toho je 9 dopodeni
k nékupu, 1 doporieni k prodeji a 2 dopoéeni akumulovat. Navic 1 dopdieni je momentakav revizi. Tuto informaci
zveejnuje obchodnik na zéklédovinnosti mu stanovené Vyhlaskéul14/2006 o poctivé prezentaci invésfch dopordeni §7.
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